CONCESIONARIA VIAL DEL SOL S.A.

ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Perii, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6565
www.pwe.com,/pe



iEl Peru vota por Datos Libres!

datosperu.org

PROPOSITO El Portal de data abierta de Datos Peru, fue creado para promover la transparencia,
servir de fuente de datos al periodismo de investigacion y para facilitar negocios nacionales e
internacionales. El portal ofrece informacion relativa a empresas, marcas registradas, normas y leyes
peruanas asi como datos de comercio exterior en detalle. Lanzado en 2011, este portal es una
iniciativa de los que éramos un grupo de estudiantes peruanos en el extranjero. Este portal fue multado
de manera notoria en el 2014 por la Autoridad Nacional de Proteccion de Datos Personales en un
asombroso despliegue de pobre interpretacion de la legislacién en esa materia. Esta mala
interpretacion asi como un afan de figuracidon y un notorio abuso de poder tuvieron como consecuencia
el cierre temporal de este portal. Al momento de escribir estas lineas, Datos Peru no tiene otros
ingresos que los que sus promotores aportan y estamos a la espera que se pueda reactivar nuestro
canal de ingresos publicitarios. La creacion de este site ha demandado miles de horas de trabajo
desinteresado por parte de sus fundadores e impulsores. Este grupo declara aqui su compromiso a:
Aumentar la disponibilidad de informacién sobre las actividades gubernamentales Apoyar la
participacion ciudadana Fomentar un gobierno y un sector privado responsables Fomentar los
negocios y la prosperidad Apoyar la lucha contra la corrupcién Aumentar el acceso a las nuevas
tecnologias para la apertura y la rendicion de cuentas Combatir los intentos de cualquier gobierno a
limitar el acceso a la informacién publica Combatir los intentos de cualquier gobierno a vigilarnos

Mas informacion: Datos Peru

Datos Peru -


http://www.datosperu.org/
http://www.datosperu.org/
http://www.datosperu.org

3

fisaciee ] 5]

s . i 4 [ foroifh ; i &

i

CONCESIONARIA VIAL DEL SOL S.A.

ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

CONTENIDO

Dictamen de los auditores independientes
Estado individual de situacion financiera
Estado individual de resultados integrales
Estado individual de cambios en el patrimonio
Estado individual de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros individuales

S, Nuevo sol
USS$ = Ddlar estadounidense

Paginas



—

e

i

pwc

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Concesionaria Vial del Sol S.A.

13 de abril de 2015

Hemos auditado los estados financieros individuales adjuntos de Concesionaria Vial del Sol S.A.
que comprenden el estado individual de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013y
los correspondientes estados individuales de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas adjuntas de la 1 al 23.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros individuales

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la
Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa aprobadas para su aplicacion en Pert por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Perl. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estan libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
errares importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros con el proposito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar opinion sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son
apropiadas y si las estimaciones contables de la Gerencia son razonables, asi como la evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Perti, T: +51 (1) 211 6500F: +51 (1) 211 6550
Wwww.pwc.com/pe

Gaveglio, Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited
(PwCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no actia en nombre de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
Inscrita en la Partida No. 11028527, Registro de Personas Jurfdicas de Lima y Callac

Datos Peru -


http://www.datosperu.org

s

p——

pwec

13 de abril de 2015
Concesionaria Vial del Sol S.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinion de auditoria. '

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros individuales adjuntos presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacién financiera de Concesionaria Vial del Sol S.A. al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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CONCESIONARIA VIAL DEL SOL S.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE RESULTADOS INTEGRALES

Operaciones continuas
Ingresos de operacidn
Costos de operacion
Utitidad bruta

Gastos de administracion
Otros ingresos
Utilidad de operacian

Ingresos financieres

Gastos financieros

Diferencia en cambio, neta

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad del afio

Resultados integrales del ario
Otros resultados integrales
Resultados integrales del afio

Por el afo terminado
el 31 de diciembre de

Notas 2014 2013
$1.060 $/.000
18
187,033 69,682
{142,316) {45,312)
44 717 24,370
19 {7,546} (6,033)
40 36
37.211 18,373
4 607 2,945
4n (308}
31 ai (514) (328)
41,263 20,684
17 {38,888) {3,593)
2,375 17,091
2,375 17,091
2,375 17,091

Las notas que se acompanan de {as paginas 7 a la 37 forman parte de los estados financieros individuales.
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CONCESIONARIA VIAL DEL SOL S.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE FLUJOS DE EFECTIVO

g Por el afio terminado
. el 31 de diciembre de
Notas 2014 2013

81000 $/.000

% - Flujos de efective de actividades de operacion
Efectivo generade de operaciones 22 31,670 94,462
impuesto a la renta pagado {(4,559) (5,037)

E Efectivo neto generado por las actividades de operacidn 27,011 89,425
Flujos de efectivo de actividades de inversion

Eﬁw’ [nversiones financieras g 103,438 (195,038)
Adiciones netas de instalaciones, muebles y equipos 10 (312) (521)
Adiciones netas de aciivo intangible 11 {1,233) (1,985)

E Efectivo neto provisto por (aplicado a) las actividades de inversion 101,893 (197,544)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento

o Desembolsos a partes vinculadas corto y largo plazo 8 (23,467) 1,109

g : Anticipo de! Estado Peruano recibido 13 {69,525) 118,529
Pago de obligaciones financieras (353) (278)
Desembolsos de partes vinculadas 8 1,803 (9,555}

§ Efectivo neto (aplicado a) provisto por las actividades de financiamiento (91,542) 109,805
Incremento neto en efectivo y equivalente de efectivo 37,362 1,686
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio 20,607 18,921
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 57,968 20,607

Las notas que se acomparian de las paginas 7 a la 37 forman parte de los estados financieros individuales.
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CONCESIONARIA VIAL DEL SOL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y DE 2013

INFORMACION GENERAL Y ACTIVIDAD ECONOMICA
1.1 Informacion general

Concesionaria Vial de Sol S.A. (en adelante la Compalfiia), subsidiaria de Hidalgo & Hidalgo S.A. que
posee el 65% de su capital social, es una sociedad anénima que se constituyd en Lima, Perd el 26 de
junio de 2008.

1.2 Actividad economica

Su actividad economica es ejercer todos los derechos y obligaciones relativos a la Concesion de la
Autopista del Sol, gue comprende el tramo de la ciudad Trujillo a Sullana, otorgada por el Estado
Peruano a su favor. El domicitio tegal de la Compariia es calle Huaura Nro. 198, Urb. Santa Victoria,
Chiclayo.

1.3 Contrato de Concesion
a) Antecedentes -

Con fecha 19 de junio de 2009, el Comité de PROINVERSION en Proyectos de Infraestructura Vial,
Infraestructura Ferroviaria e Infraestructura Aeroportuaria-PRO INTEGRACION adjudicé ia Buena Pro
del Concurso de Proyectos Integrales para la Concesion de la Autopista del Sol, tramo Trujillo -
Sullana, al Postor Consorcio Vias del Sol, integrado por las empresas Hidalgo e Hidalgo S.A. y
Construceion y Administracion S.A., empresas que, en cumplimiento de las condiciones previstas en
las bases del citado concurso, constituyeron Concesionaria Vial del Sol S.A, a traves de la cual se
suscribié el correspondiente Contrato de Concesion.

Por el contrato suscrito el 25 de agosto de 2009, la Compaiiia se obliga principalmente a la
construccion de a infraestructura del tramo de la Concesion, a la conservacion de los bienes de la
Concesion, a fa explotacion de los servicios, todo ello conforme a las condiciones que sefiala el
Contrato de Concesion.

La ejecucion de las obras de construccion sera realizada por fases, en un plazo no mayor de cuarenta
y ocho (48) meses, contados desde el Inicio de la Etapa de Ejecucion de Obras, de conformidad a lo
sefialado en el Contrato de Concesidn. El plazo de vigencia de la Cencesién no sera menor a 25 anos
de acuerdo a lo seiialado en el Contrato de Concesion.

La modalidad de 1a Concesion es autofinanciada. Para tal efecto, sus recursos provienen de la
recaudacion del peaje en las cinco (5) estaciones de cobro (Chicama, Pacanguilia, Mérrope, Bayovar
y Sullana) ubicados a lo largo de la Autopista del Sol en el tramo Trujillo - Suliana.

A fin de garantizar las obligaciones establecidas en el Contrato, la Compafiia entregd al Estado
Peruano una fianza para garantizar el fiel cumplimiento del contrato por US$2,700,000 la cual se debe
mantener vigente durante la vigencia del Contrato.

h) Capital social requerido -

La Compairiia a la fecha de suscripcion del Contrato de Concesidn, debié acreditar el tener un capital

social suscrito y pagado por el equivalente de US$2,000,000, el cual debera ser suscrito y pagado de
conformidad con las previsiones de la Ley General de Sociedades, sin perjuicio de gue, con

-7-
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posterioridad a la fecha del cierre financiero, la Companiia debera acreditar como minimo un
incremento del capital social equivalente al quince por ciento (15%) del presupuesto aprobade en €l
Estudio Definitivo de Ingenieria, el cual debera ser suscrito integramente, y pagacdo proporcionalmente
en forma semestral, de conformidad con las previsiones de la Ley General de Scciedades, hasta el
mes cuarenta y ocho {48) de la Concesion.

Al 31 de diciembre de 2014, el capital suscrito y pagado de [a Compafiia totaliza $/113,310,000
(equivalente a US$40,000,000), que cubre el 100% del monto requerido por €l Contrato de Concesion
antes del cierre financiero del Contrato.

c) Inicio de ejecucion de obra -

De acuerdo con el Conirato de Concesién, una vez que el Estado Peruano haya hecho entrega a la
Compafiia de las dreas de terreno correspandientes al area de la Concesion y los derechos de via y
servidumbres correspondientes, a partir del inicio de la etapa de ejecucion de obra (enerc de 2012), [a
Compafiia tendra un plazo maximo de cuatro afios para la conclusién y entrega de las obras. Para el
inicio de esta etapa, la Compaiiia debera haber ohtenido la aprobacion por parte del Ministerio de
Transportes y Comunicaciones, de los siguientes aspectos:

iy Aprobacion del Proyecto de Ingenieria de Detalle {PID).
iy Aprobacion del Estudio de Impacto Ambiental (EIA).

iii) Aprobacion del Programa de Ejecucion de Obras.

iv) Entrega de carta fianza por el fiel cumplimientc de obras

v) Acreditacion del cierre financiero, para lo cual debera cumplir con: {a) contar con la totalidad de
recursos financieros para la ejecucion de [a Obra de acuerdo al Contrato de Concesion, y {b)
contratos suscritos con los acreedores permitidos o los contratos de financiamiento por el saldo de
los fondos necesarios para ejecutar las inversiones y demas obligacicnes contractuzles,

En el mes de marzo de 2012 se iniciaron las obras civiles en un tramo corto que fueron concluidas en
ese mismao afio. Sin embargo, el Ministerio de Transportes y Comunicacicnes atin no ha concluido &
proceso de sanear los terrenas en los tramos previstos para la construccion de la Autopista del Sol y,
en consecuencia, la entrega de dichos terrenos no se concreta ain. La Gerencia estima que este
proceso se podria concretar en el 2021.

dy Tramo Piura — Sultana -

En el afic 2011, el Estado Peruano procedid a |a liberacion de las areas de terreno en el tramo Piura -
Sullana (TC9)} con una extension de 28.8 kildmetros, previo proceso de expropiacion y saneamiento
territorial y de los derechos de servidumbre, para permitir la construccidn de la segunda calzada y
facilidades viales y el retiro y cambio de ubicacion de las interferencias existentes (lineas de fibra
oOptica, redes eléctricas y redes de alcantarillado) la Concesicnaria recibid de parte del Estado
Peruano, los terrencs expropiados y debidamente saneados en cuanto a los derechos de servidumbre
de. Las obras de la segunda calzada en este tramo, se iniciaren en marzo de 2011 y fueron
formalmente recepcionadas por el Ministerio de Transportes y Comunicaciones en abrif de 2013,

e) Fideicomiso de administracion -

Con el objetive de administrar el adecuado y oportuno cumplimiento de las obligacicnes derivadas del
Contrato de Concesién, el 25 de setiembre de 2009, se consfituyd el “Fideicomiso de Administracion
de Pagos” entre la Compafiia y Fiduciaria GBC S.A., con intervencion del Ministerio de Transporte y
Comunicaciones. l.a cuenta del Fideicomiso comprende una cuenta recaudadora. El Fideicomiso
entrara en vigencia desde la fecha de inicio de la explotacién de la Concesidn hasta el momento en
aue el Regulador verifique una inversion en obras de responsabilidad de la Compafiia ascendente a

-8-
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un minimo a US$ 20,000,000, sin incluir el Impuesto General a las Ventas. Una vez verificada dicha
inversion, correspondera la liberacion de [os recursos disponibles en el Fideicomiso de Recaudacion
en favor de la Compafiia y se procedera a extinguir la vigencia del mismo.

Los fondos que ingresan al Fideicomiso son los originades por la recaudacion por (0s peajes. En tanto
no se cumpla con la inversion minima mencionada en el parrafo anterior, la Compaiiia en su calidad
de fideicomitente, debid delegar en el Estado Peruano, la facultad de emitir instrucciones al Fiduciario,
a fin de administrar la recaudacion por concepto del peaje. En este sentido, duranie la vigencia del
Fideicomiso, la Compafiia debera sustentar ante el Regulador para su conformidad, 1a liberacion de
los recursos correspondientes, para cubrir sus costos y gastos de operacion, considerando fos
siguientes lineamientos:

Duranie el segundo afic de la Concesion:

i) Para operacion, hasta un maxime acumulado de US$6,400,000 sin incluir el Impueste General a
las Ventas;

iiy Para conservacion vial, hasta un maximo acumulado de US$600,000 sin incluir el Impuesto
General a las Ventas;

Durante el tercer afio de la Concesidn

ii) Para cperacion, hasta un maximo acumulado de US$6,400,000 sin incluir ] Impuesto General a
las Ventas;

iv) Para conservacion vial, hasta un maximo acumulado de US$800,000 sin incluir el Impuesto
General 3 las Ventas;

En el caso de que al finalizar el segundo afo de la Concesidn, la Compafiia no haya acreditado la
inversién minima de US$20,000,000, por causas no imputables a ella, los mentos maximos de
liberacién de recursos comprendidos desde el segundo afio de la Concesion, tambien se aplicaran en
siguientes afios hasta la acreditacion de la inversion minima antes mencionada.

Al 31 de diciembre de 2013, la inversion realizada por la Compafiia para la construccion de
infraestructura asciende a un importe aproximado de US$25,000,000, superando con ello la inversion
minima exigida por el Estado Peruano, y procediendo a la liberacion de recurses de la cuenta del
fideicomiso en favor de ésta.

1.4 Otros contratos
a) Contrato con OPECOVI S AC. -

El 1 de setiembre de 2008, la Comparifa suscribid un contrato de prestacion de servicios con la
empresa OPECOVI, quien se encarga de la operacion y supervision del cobro del peaje en el framo
vial de la Concesidn, asi como del servicio de administracion de las estaciones de pesaje, servicio
general de operaciones, con el objeto de optimizar, en términos de calidad y eficiencia, cualquier otra
actividad prevista en el Contrato de Concesion.

b) Contrato con Construccion y Administracion S.A. -

Con fecha 11 de febrero del 2012, la Compafiia suscribié un contrato de servicio de ejecucion de obra
con la empresa Construccion y Administracion S.A. {en adelante CASA), para la construccidn de la
Autopista del Sol, objeto de la concesion, por un importe fijo de US$299,962,658 en un plazo de 48
meses. Sin embargo, debido al retraso por parte del Estado Peruanc en la entrega de los terrenos
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destinados para la construccion de [a segunda calzada, a la fecha, el Ministerio de Transportes y
Comunicaciones sélo pudo liberar los terrenos en el trame Piura — Sullana, que como se mencioha en

la Nota 2.3-d), la Concesionaria gjecutd obras de segunda calzada, que fueron inauguradas en abril
de 2013,

La Concesicnaria se encuentra negociande la ampliacion de les plazos para la entrega por parte del
Estado Peruano de los terrenos restantes en los tramos Trujillo — Chiclayo y Chiclayo — Piura, v
consecuentemente, la ampliacion en los plazos de inicio y ejecucion de las obras en dichos tramaos. La
Concesionaria estima que la inversion total que se requerira para la construccion de las obras para la
totalidad de la Autopista del Sol asciende a un aproximado de US$378,289,000.

1.5 Convenio de Estabilidad Juridica

El 4 de agosto de 2008, la Compariia suscribié con el Estado Peruano un Convenio de Estabilidad
Juridica, por el cual, la Compafiia se comprometid a emitir acciones hasta por el equivalente de
US$2,000,000 contra la recepcidn de aportes de sus accionistas Hidalgo & Hidalgo S.A. y
Construccion y Administracion S.A. antes de |a fecha de suscripcién del Contrato de Concesion.
Estos aportes deben ser canalizados a través del sistema financiero nacional. Ademas, la inversion
deherd estar registrada en PROINVERSION en moneda de libre convertibilidad y debera ser
destinada para la ampliacion de la capacidad productiva. Posteriormente, la Compafiia se
comprometié a incrementar su capital social en US$37,500,000, los cuales deberan ser suscritos
antes de la fecha del cierre financiero, y ser pagados proporcionalmente en forma semesiral, hasta
completar integramente el pago hasta el mes 48 de la Concesion.

Por su parte, el Estado Peruano garantiza la estabilidad juridica del régimen fributario referido al
impuesto a la renta y de los regimenes de contratacion de los trabajadores de la Compaiia, vigente a
ta fecha de la firma del Convenio.

La vigencia de! Convenio de Estabilidad Juridica se inicio con la firma del Convenio y se extiende por
todo el plazo de la concesion (25 afios) y no puede ser medificado unilateralmenie, asi se trate de
modificaciones mas beneficiosas o perjudiciales para alguna de las partes. No obstante, la Compafiia
tiene derecho de renunciar por Unica vez al régimen de estabilidad juridica otorgado en ese convenio
y pasar a regirse automaticamente por la legislacién comun.

1..6 Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014, fueron autorizados para su
emision por la Gerencia de la Compaiiia, los que seran sometidos a la Junta Obligatoria Anual de
Accionistas que se realizara dentro de los plazos establecidos por ley, para su aprobacién. En opinion
de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificaciones. Los estados
financieros al 31 de diciembre de 2013, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas el 29 de
abril de 2014.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemenie en todos los afios presentados, g
menos que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacion

Los estados financieros individuales de la Concesionaria se han preparado de acuerde con las

Normas Internacicnales de Informacion Financiera {en adelante "NIIF"), emitidas por &l International
Accounting Standard Board (en adeiante “IASB"), vigentes a |a fecha de los estados financieros,
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La informacién contenida en estos estados financieros individuales es responsabilidad de la Gerencia
de la Concesionaria, 1a que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los
principios y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

Los estados financieros individuales han sido preparados de acuerdo con el principio de costo
historico.

i.os estados financieros individuales se presentan en miles de nuevos soles {bajo el encabezado
$/.000), excepto cuando se indigue una expresion monetaria distinta.

La preparacion de los estados financieros individuales de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticas. También requiere que la Gerencia de la Compafia gjerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafifa. Las areas que involucran un mayor
grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los
estados financieros individuales se describen en la Nota 4.

2.2 Traduccion de moneda extranjera
a) Moneda funcicnal y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros separados de la Compariia se miden en la moneda
del ambiente econdmico primario donde opera ia entidad (moneda funcional). Los estados financieros
separados se presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compaiiia.

b) Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda exiranjera se convierten a la moneda funcional usando |os tipos de
cambio emitidos por la Superintendencia de Banca y Seguros y AFP, vigente a la fecha de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de la liquidacidon de
estas transacciones y de la conversidn de activos y pasives monetarios en moneda extranjera al tipo
de cambio del cierre del afio, se recenocen en el estado separado de resultados integrales en el rubro
de “Diferencia en cambio, neta”.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

En el estado separado de flujos de efectivo, el efective y equivalente de efectivo incluyen el efactivo
disponible, los depdsitos a la vista en bancos, ofras inversiones altamente liquidas con vencimientos
de tres meses 0 menos y sobregires bancarios. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo
significativo de cambios en su valor.

2.4 Activos financieros
2.41 Clasificacién

La Compandia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
manienidos hasta su vencimiento y activos disponibles para la venta. Su clasificacion depende det
proposito para el cual el activo financiero se adquiric o generd. La Gerencia determina la clasificacion
de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2014 y de
2013, la Compairifa sdlo mantiene activos financieros en la categoria de préstamos y cuentas por
cobrar.
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resuitados -

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resuliados incluyen a los aciivos
mantenidos para negociacion y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial como al valor razonable con-cambios en resultados. Los activos financieros se clasifican como
mantenidos para negociacion si se adquieren con el prapdsito de venderlos o recomprarlos en un
futuro cercano.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos
como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

Préstamos y cuentas por cobrar -

Corresponden g activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado separado de situacion financiera que se
clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen al activo
financiero en operacion, ofras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas y el
efectivo v equivalente de efectivo en el estado separado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion

L.as cuentas por cabrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en la medida que el efecio
del costo del dinero en el tiempo sea relevante, subsecuentemente se registran a su costo amortizado
por el método de interés efectivo; de lo contrario, se muestran a su valor nominal. Los activos
financieros al vencimiento como los insirumentos de patrimonio que no tengan un precio de mercado
cotizado de un mercado aciivo y cuyo valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad, y los
instrumentos derivados que estén vinculados a dichos instrumentos de patrimonio no cotizados y que
deben ser liguidados mediante su entrega, se mediran al coste.

2.5 Pasivos financieros — reconocimiento y medicién

Los pasivos financieros de la Comparifa incluyen cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
partes refacionadas, beneficios sociales por pagar a los frabajadores y oifras cuentas por pagat.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
valorizan a su costo amortizado aplicando el método de interés efectivo.

2.6 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto es presentado en el estado separado
de situacion financiera, cuando existe derecho legalmente exigible para compensar los montos
reconocidos vy si existe [a intencion de liquidarlos sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el
pasivo simultdneamente.

2.7 Deterioro de activos financieros

La Compadia evalla al final de cada perlodo si hay evidencia objetiva de detericro de un activo
financierc o grupo de activos financieros valuados a costo amortizado. Un activo financiero o un
grupo de activos financieros valuados a casto amortizado se ha deteriorado y, en consecuencia se ha
incurrido en pérdidas por deterioro, si existe evidencia objetiva de deterioro coma resultado de uno o
mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo ("evento que originz la
pérdida”} y si el evento (0 eventos) gue origina la pérdida tiene impacto en el estimado de flujos de
efectivo del active financiero (o de un grupo de activos financieros valuados a costo amortizado) que
se pueda estimar de manera confiable.
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Evidencia de deterioro puede incluir indicadores de gue les deudores ¢ un grupo de deudores estan
atravesando dificultades financieras significativas; como scn: el atraso o impago de intereses o del
principal de su deuda, la probabilidad de que el deudcr entre en quiebra u ofra forma de
reorganizacién financiera y circunstancias en que informacion observable indigue que existe una
reduccion en el estimado de los fiujos de efectivo del aclivo, como son, cambios en vencimientos o en
las condicicnes economicas relacionadas con incumplimiento de pagos.

Para |la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el monto de la pérdida por deterioro se mide como
la diferencia enire &l valor en libros de los activas y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se han incurride v considerando las
garantias recibidas de clientes en caso de ser aplicable} descontados a la tasa de inierés efectiva original
del activo financiero. Elvalor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado separado de resultados integrales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconacio dicho deterioro,

la reversion de la perdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en &l estado separado de
resultados integrales.

2.8 Instalaciones, mueble y equipo

El rubro instalaciones, muebles y equipo se presenta al coste menos su depreciacion acumulada vy, si
las hubiere, las pérdidas acumuladas por deteriora. El costo de un elemento de instalaciones,
muebles y equipo comprende su precio de compra o su costo de fabricacion, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para pener el activo en
condiciones de operacion como lo aniicipa la Gerencia,

Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes del activo fijo se capitalizan sélo cuando es probzable
que beneficios econémicos fuiuros asociados con el activo se generen para la Compaiiia y el costo de
estos aclivos se pueda medir confiablemente, caso contraric se imputan al costo de servicio o gasto
segun corresponda. Los gastos de mantenimiento y de reparacién se cargan al costo de servicio o al
gasto, seglin corresponda, en el pericdo en el gue estos se incurren.

Los gastos incurridos para reemplazar un compenente de una partida o elemento de instalaciones,
mobiliario y equipo se capitalizan por separado, castigandose el valor en libros del companente que se
reemplaza. En el caso de que el componente que se reemplaza no se haya considerado como un
componente separado del activo, el valor de reemplaze del componente nuevo se usa para estimar el
valor en libros del-activo que se reemplaza.

Las partidas de instalaciones, muebles y equipo se dan de baja en el momento de su venta o cuando
no se esperan beneficios econdmicos de su uso o de su posterior venta. Las ganancias y pérdidas
par la venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de |a transaccidn y el valor en
libros de los activos. Estas se incluyen en el estado separado de resultados integrales.

Los valores residuales y la vida Util de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de
cada estado separado de situacion financiera. Cualquier cambio en estos estimados se ajusta
prospectivamente.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.
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[.a depreciacion se calcula por el método de linea recta para asignar su costo durante el estimado de
su vida Gtil, segln siguiente detalle.

Afnos
Instalaciones 10
Vehiculos 25
Equipos de computo 25
Mugbles y enseres 10
Muebles y enseres adquiridos par leasing 25
Equipos diversos 10

2.9 Concesion de servicios publicos

Las inversiones requeridas por coniratos de concesién de servicios publicos con el Estado Peruano se
reconocen como activo financiero o activo intangible dependiendo de la nafuraleza del contrato y en
funcién de que parte asume el riesgo de demanda del servicio. Se reconoce un activo financiero en la
medida que la Compaifiia posea un derecho contractual incondicional a recibir efeciivo u otro activo
financiero en contraprestacion de su servicie, lo gue significaria que el riesgo de demanda seria
retenido por el Estado Peruano, Se reconoce un activo intangible en la medida que la Compahia
reciba un derecho contractual (licencia) para cargar a los usuarios por los servicios publicos, de esta
forma, el riesgo de demanda es asumido por la Compafila.

En funcion de las caracteristicas del Contrato de Concesidn, se establece lo siguiente:

a) La Compania tiene el derecho a cobrar al Estado Peruano un Importe Minimo Anuai Garantizado
(IMAG).

b} La Compafifa tiene el derecho a cargar a los usuarios por los servicios publicos que administra.

¢} La Companila presta dos tipos de servicios:

- Servicios de construccion, cuya infraestructura seré utilizada para proporcionar servicios
publicos, y

- Servicios de operacion y mantenimiento relacicnado a actividades rutinarias y periodicas. Las
actividades rutinarias comprenden las actividades permaneantes de limpieza y repintado de
sefializacion. Las actividades periddicas comprenden la reposicion de la superficie de
rodadura y rehabilitacién de pavimentos.

El Contrato de Concesidn comprende una bifurcacion de servicios por la que la Compariia reconoce
un activo financiero y un activo intangible.

Activo financiero
El activo financiero se aplica cuando [a Compaiiia tiene el derecho contractual incondicional de recibir
efectivo u otro active financiero por parte del Estado Peruano como remuneracion per la prestacion de

los servicios estipulados en el Contrato de Concesion.

La Compafifa tiene un derecho incondicional cuando el Estado Peruano garantiza contractualmentie el
pagc de:

- Montos especificados o determinados en el Contrate de Concesion
- Ladiferencia, si la hubiera, entre los mentos recibidos por los usuarios del servicio y los
montos especificados o determinados en el contrate.

El activo financiero resultante se presenta en el rubro de "activo financiero en operacidn” en el estado
separado de situacion financiera y se reconoce al costo amortizado.

-4 -



oy

fy

i

L

Si el valor en libros del activo financiero excede el valor presente de los flujos futuros descontados se
reconoce una pérdida por deterioro, de acuerdo con la Nota 2.7.

Los activos financieros en operacion se incluyen en el activo corrienie, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado separado de situacion financiera. Estos dltimos
se clasifican como activos no corrientes.

Los ingresos que se reconocen con este derecho coniractual comprenden:

- Ingreso por servicio de construccion
- Ingreso por servicio de operacion y mantenimiento

Los flujos derivados por el cobro de peaje, se alocan en la amortizacion del active financiero en
operacion.

2,10 Activo intangible

Comprende el activo intangible relacionado con el derecho contractual (licencia) de cargar & los
usuarios los servicios materia de la Concesion y se amortiza siguiendo el método de linea recta a
partir de Ia fecha en que se inicia el cobro de peaje, por el plazo de vida dtit en &l que se espere
aprovechar los bienes def activo intangible o en el plazo del contrate de concesion, el que sea menor.

El software informatico relacionado a la operacion del cobro de peaje se amortiza por el méfodo de
finea recta en el plazo de su vida Uill, la gue es de 4 afios, a partir de la fecha en que se activa.

2.11 Deterioro de activos no financieros

Los activos que tienen vida Gtil indefinida y no estan sujetos a depreciacion y amortizacion, se
someten a pruebhas anuales de deterioro en su valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen evenios o circunstancias que indican gue podrfa no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que ef valor en
libros del activo excede a su valor recuperable.

El valor recuperable de un activo es el monto mayor entre su valor en uso y el valor razonable menos
los gasios de venta. Para determinar e} valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados a su valor presente reflejando los valores actuales de mercado respecto del valor
presente y riesgos especificos del activo. El valor razonable se determina sobre la base de un
estimado de la cantidad que la Compaiiia obtendria en una fransaccion de venta bajo principios de
libre mercado. En el caso de activos gue no generan ingresos de efectivo, y que son muy
independientes de los flujos de efectiva de otros activos, el valor recuperable es determinado a nivel
de la unidad generadora de efective a la que pertenece el activo. Las unidades generadoras de
efectivo de la Compafiia son los activos o grupos de activos identificables que generan flujos de
efectivo que son muy independientes de los flujos de efectivo de otfros activos o grupos de activos.

El reconocimiento de la reversion de pérdidas por deterioro previamente registradas no puede dar
como resultado que el valor en libros del activo exceda el monto que le habria correspondido a ese
active, neto de su depreciacion, si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro previamente
registrada. La reversion de [a pérdida por deterioro se reconace en el estado de resultados integrales.

2.12 Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos a
proveedores en el curso normal de las actividades ordinarias del negocio. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afic o menos, de lo contrario
se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonahle y posteriormenie se remiden al
costo amortizado aplicando el métedo de interés efective.
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2.13 Arrendamientos

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios relativos a la
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamiento operativo. Los pagos
efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan al estado separado de resultados integrales sobre [a base del método de linea recta en el
perfodo del arrendamiento.

L.a Compaiiia arrienda instalaciones, muebles y equipo. Los arrendamientos de vehiculos y equipos
en los que la Compafiia asume sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad se
clasifican como arrendamiento financiero. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del
arrendamiento al menor valor que resulte de comparar el valor razenable del activo arrendado vy el
valor presente de los pagos minimos def arrendamiento.

Cada cuota de arrendamiento se distribuye entre el pasivo y el cargo financiero de modo que se
obtenga una tasa constante sobre el saldo pendiente de pago. La obligacién por cuotas de
arrendarmiento correspondientes, neto de cargos financieros, se incluye en el rubro obligaciones
financieras. El elemento de interés del costo financiero se carga al estado separado de resultados
integrales en el pericde del arrendamiento de manera que se obtenga una tasa de interés periddica
constante sobre el saldo del pasivo para cada periodo. Los vehiculos y equipos adquiridos a través de
arrendamiento financiero se deprecia a lo largo de su vida Gtil o en el periodo del arrendamiento, el
menor.

2.14 Obligaciones financieras

Las cbligaciones financieras se reconocen inictalmente a su valor razonable, neto de los costos de
transaccion incurridos. Estas obligaciones se registran subsecuentemente a su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondoes recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de
redencidn se reconoce en el estado separado de resultados integrales durante el periodo de la
obligacion financiera aplicando el método de inferes efectivo.

Los honorarios incurridos para obtener las obligaciones financieras se reconocen como costos de la
transaccion en la medida de que sea probable que una parte o toda la obligacion se recibira.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compaliia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses contados desde la
fecha del estado separado de situacion financiera.

2.15 Impuesto a la renia corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del pericdo comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido.
El impuesto a la renta se reconoce en el estado separado de resultados integrales, excepto en la
medida que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio. En este caso, &l impuesto es reconocido en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, respectivamente.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas a |a fecha del estado separado de situacién financiera. La Gerencia evaita
periédicamente la posicion asumida en las declaraciones juradas del impuesto a la renta respecto a
situaciones en las que las leyes tributarias son chjeto de interpretacion. La Compafiia, cuando
corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las autoridades
tributarias.

El impuesto a la renta diferido se reconoce por ef métedo del pasivo sobre las diferencias temporales

gue surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrades en los
estados financieros separados. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
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(y legislacidén) que han sido promulgadas a la fecha del estado separado de situacién financiera y que
se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias acumuladas generan impuestos
diferidos activos en la medida que el beneficio tributario se pueda usar contra el impuesto a la renta a
pagar de futuros ejercicios gravables. El valor en libros de impuestos a la renta diferidos activos se
revisa a la fecha de cada estado separado de situacion financiera y se reduce en la medida en que se
determine que es improbable que se genere suficiente utilidad impoenible contra la gue se pueda
compensar el activo diferido. Impuestos a la renta diferidos activos que no se hayan reconocido en
los estados financieros separados se reevallan a la fecha de cada estado separado de situacion
financiera.

L os saldos de impuestes a |a renta diferidos activos y pasives se compensan si existe el derecho legal
exigible de compensar impuestos activos corrientes can impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.16 Provisiones
a} Generales -

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente legal o0 asumida
como resultado de eventos pasados, es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar
la obligacidn y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen provisiones para futuras
pérdidas operativas.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para
cancelar la obligacion utilizando una tasa de interés anies de impuestos que refleje las actuales
condiciones del mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion. El
incremento en la provisidon por el paso del tiempo se reconoce en el estado individual de resultados
integrales en el rubro de "Gastos financieros”.

b) Provision por mantenimiento periddico -

Segun el acuerdo de concesién de servicios, la Compariia cuenta con obligaciones de mantenimiento
que debe cumplir durante |a fase de operacion para mantener la infreestructura a un nivel especifico
de servicio en todo momento y restaurar la infraestructura a un nivel de condicidn especifico antes que
se devuelva al concedente, La Compaiiia reconoce y mide fales cobligaciones, con excepcion de
aquellas que tengan algtn elemento de mejora, de acuerdo a la NIC 37, “Provisiones, activos
contingentes y pasivos contingentes”. La Compaiiia aplica un criterio para registrar la provision por
mantenimiento sobre la base del uso de |a infraestruciura; por lo tanto, el nivel de uso de la carretera
es el hecho gue determina el monto de la obligacién durante el tiempo. El incremente en la provision
se reconoce en el estado individual de resultados integrales en el rubro de “Costos de operacion”.

2.17 Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, s6lo se revelan en nota a los
estados financieros separados, a menos que la posibilidad de la utilizacion de recursos sea remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros separados y solo se revelan
cuando es probable que se produzca un ingreso de recursos a la Compafifa.
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Los ingresos se reconocen de acuerdo a o siguiente:

e Losingresos en la fase de construccién de la infraestructura requerida para prestar los servicios
se reconocen conforme al avance de obra. El avance de obra es medido sabre la base de las
valorizaciones que emite la entidad a la que se le ha asignado la construccion (CASA}, mas los
costos de financiamiento y oiros costos relacicnados con el proyecto, hasta la fecha en que se
culmine la construccion. Los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
a ser recibida que corresponde al valor razonable de los costos incurridos mas un margen de
intermediacion.

» Los ingresos por servicios de operacién y mantenimiento se reconocen en el periodo contable en
el que se brinda el servicio, de acuerdo con la remuneracion establecida en el contrato de
servicios. Los ingresos se reconacen por el valor razonable de |a contraprestacion a ser recibida
que corresponde al valor razonable de los costos incurridos mas un margen de intermediacion.

e FElingreso porintereses de los activos financieros en operacion se reconoce aplicando el método
de interés efectivo.

2.22 Reconocimiento de costos de construccion, operaciéon y mantenimiento

Los costos de construccion se reconocen a medida que devengan, independientemente del momento
en que se paguen. Los costos de construccion incluyen las valorizaciones del constructor, costos de
financiamiento y costos asociados al desarrollo del proyecte hasta la fecha en que se culmine la
construccion. Dichos costos se reconocen en el estado separado de resultados integrales.

Los costos de operacién y mantenimiento se reconocen a medida que devengan, independientemente
del momento en que se paguen y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Los costos de construccion, de operacion y mantenimiento se incluyen en el estado separado de
resultados infegrales.

2.23 Modificaciones al marco regulatorio contable
Nuevas normas y modificaciones a normas e inferpretaciones adoptadas por la Compaififa-

Durante &1 2014 entraron en vigencia ciertas NIiF y CINIIF que, sin embargo no son aplicables a la
Compafifa o no han tenido un impacto significativo en los estados financieros.

Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes internacionalmente para los estados
financieros de periodos anuales que se inicien después del 1 de enero de 2015, aplicables a la
Compafiia, que no han sido adoptadas anticipadamente -

s« NIIF 9, “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 trata sobre la clasificacién, medicidn y reconocimiento de los activos y pasivos
financieros. La version completa de la NilF 9 se emitio en julio de 2014 y retiene, pero simplifica,
el modelo mixto de medicién de los instrumentos financieros de la NIC 39, “Instrumentos
financieros: Reconccimiento y medicion” y establece tres categorias para la medicion de los
activos financieros: costo amortizado, valor razonable a través de ofros resultados integrales y
valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Las bases para la clasificacion dependeran
del modelo de negocios de la entidad y las caracteristicas contractuales del flujo de caja de los
activos financieros. Las gulas de la NIC 39 respecto del deterioro de los aclivos financieros y
contratos de cobertura contindan siendo aplicables. Para pasivos financieros no hubo cambios
en cuanto a la clasificacion y medicion, excepte para el reconocimiento de los cambios en el
riesgo de crédito propio en Otros resultados integrales, para el caso de pasivos a valor razonable
a través de ganancias y pérdidas. La NIIF 9 simplifica los requerimientos para determinar la
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efectividad de la cobertura. La NIIF 9 requiere una relacién econémica entre la partida cubierta y
el instrumento de cobertura y que el ratio de cobertura sea el mismo que la entidad usa para su
gestion de riesgos. La documentacion actualizada sigue siendo necesaria pero es distinta de la
se venia requiriendo bajo la NIC 39. La norma entrara en vigencia para perfodos anuales gue
comiencen el 1 de enero.de 2018, Se permite su adopcién anticipada.

e NIF 15, “Ingresos provenienies de contratos con clientes”

Establece los principios para el reconocimiento de ingresos y para revelar informacion Gtil a los
usuarios de los estados financieros con relacion a la naturaleza, monto, oportunidad e
incertidumbres asociados con los ingresos vy de los flujos de efectivo que provienen de los
contratos con clientes.

Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control de un bien o servicio y por lo tanto
tiene la habilidad de dirigir el uso y obtener los beneficios provenientes de tales bienes y
servicios. Esta norma reemplaza a la NIC 18 "Ingresos” y a la NIC 11, “Contraios de
construccion” y sus interpretaciones. La NIIF 15 entrara en vigencia para perfodos anuales que
comiencen el o después del 1 de enero de 2017 y su aplicacion anticipada es permitida.

La Compafiia esta en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacion de sus
estados financieros individuales. No se espera que otras NIIF o interpretaciones CINIIF que aln no
estan vigentes puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de la Compaifiia.

ADWVINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros; riesgos de
mercado {incluyendo el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable
y los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de la
administracion de riesgos de la Compania se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desemperio financiero
de la Compaiiia.

La Gerencia Financiera tiene a su cargo la administracion de los riesgos financieros de acuerdo con
las politicas aprobadas por el Directorio. La Gerencia Financiera identifica, evalia y cubre fos riesgos
financieros en coordinacion estrecha con las areas de la Compariia. El Directorio aprueba los
principios para la administracion general de riesgos asi como politicas que cubren areas especificas,
fales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y para la
inversion de los excedentes de liquidez.

a) Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado comprenden al riesgo de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés sobre el
valor razonable y los flujos de efectivo. En el caso de la Compafiia su Unico riesgo relevanie es &l de
tipo de cambio.

i) Riesgo de tipo de cambio -

Se refiere al riesgo de pérdida debido a movimientos adversos en el tipo de cambic siempre que la
Compafiia mantenga un diferente nivel de activos (inversiones) en moneda extranjera respecto de sus
pasivos {obligaciones). A fin de reducir esta exposicion, la Compafiia realiza esfuerzos para mantener
un balance apropiado entre los activos y pasivos, asi como entre 1os ingresos y egresos en moneda
extranjera. La Gerencia considera que las fluctuaciones futuras en el tipo de cambio de la moneda
peruana frente al dolar estadounidense no afectaran significativamente los resultados de las
operaciones futuras de la Compafiia.
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Al 31 de diciembre de 2014, los tipos de cambio utilizados por la Compafiia para el registro de los
saldos en moneda extranjera han sido de 5/.2.989 por US$1 (S/.2.796 por US$1 al 31 de diciembre de
2013), los cuales son los publicados por la Superintendencia de Banca y Seguros y AFP.

Las partidas del activo y del pasivo denominadas en ddlares estadounidenses se resumen a
continuacion:

31 de diciembre de

2014 2013
us$0eo0 Uss$000
Activos:’
Efective y equivalente de efectivo 19,885 7,852
Otras cuentas por cobrar 1,386 1,661
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 12,348 11.673
33.617 21,186
Pasivos:
Obligaciones financieras ( 259) ( 396)
Cuentas por pagar comerciales - -
Otras cuentas por cobrar - -
Cuentas por pagar a partes relacionadas ( 3.895) ( 3.039)
( 4,154) 3.435)
Posicién activa (pasiva) neta 29,463 17,751

La Gerencia no considera que el riesgo de cambio pueda impactar de manera significativamente
desfavorable los resultados de la Compaifiia, por lo que su politica es la de asumir el riesgo de
cualguier fluctuacion en los tipos de cambio del dolar estadounidense con el producto de sus
operaciones. En este sentido, la Gerencia considera innecesario cubrir a la Compafiia del riesgo de
cambio con instrumentos financieros derivados.

Durante el 2014, 1a Compafiia registra ganancia por diferencia de cambio de $/.1,439,623
(51.5,087,662 en 2013} y perdidas por diferencia de cambio de $/.1,953,759 (S/.5,415,866 en 2013),
cuya diferencia se incluye en el rubro “Diferencia en cambio, neta” en el estado separado de
resultados integrales.

Sial 31 de diciembre de 2014, el Nuevo Sol se hubiera revaluado/devaluado en 5% en relacion con el
délar estadounidenses; con todas las otras variables mantenidas constantes, el resultado despues de
impuestos por el afio hubiera variado en 5/.4,391,000 (S$/.2,481,600 en 2013).

La Gerencia estima, scbre la base de informacion macroeconémica de mercado, que no se produciran
variaciones significativas en la cotizacion del délar estadounidense que impacte desfavorablemente y
de manera importante a los resultados de la Compafiia,

i) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

El riesgo de tasa de interes para la Compafia surge de sus obligaciones financieras a largo plazo.
Las obligaciones financieras a tasas variables expenen a la Compariia al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo. Las obligaciones financieras a tasas fijas exponen a la Compafiia al
riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La politica de la Compaiiia es
mantener su endeudamiento en instrumentos que devengan tasas fijas.

Los ingresos vy flujos de caja operativos de la Compafiia sen sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés del mercado. La Gerencia considera gue no es relevante presentar el
analisis de sensibilidad considerando que las tasas de interés de su financiamiento son fijas y su nivel
de endeudamiento no es significativo.
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b) Riesgo de crédito

La Compariia esta expuesta al riesgo crediticio, gue es el riesgo de que una contraparte sea incapaz
de pagar montos en su totalidad a su vencimiento. Los activos financieros de la Compafiia
potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de crédito consisten principalmente en
depdsitos en bancos y activos financieros en operacion.

Con respecto a los depdésitos en bancos, la Compaiifa reduce la probabilidad de concentraciones
significativas de riesgo de crédito en cualquiera de las instituciones financieras y deposita sus
excedentes de fondos en instituciones financieras de primer nivel y de reconocido prestigio nacional e

internacional.

Con relacion a los activos financieros en operacion, la Compafiia no tiene riesgos significativos de
concentracion de crédito debido que sus fransacciones comerciales son efectuadas, exclusivamente,

con el Estado Peruano.

Existen concentraciones de riesgo de cradiio cuando hay cambios en los factores econdmicos,
industriales o geagraficos que afectan similarmente a las contrapartes relacionadas con la Compafila,
cuya exposicidn al riesgo de crédito agregado es significativa en relacion al total de exposicion de

crédiio de la Compafia.

La Gerencia no espera gue la Compariia incurra en pérdidas importantes como resultade del

desempeiio crediticio de sus contrapartes.

c) Riesgo de liquidez

La Gerencia de Finanzas supervisa las proyecciones de flujos de efectivo realizadas sobre los
requisitos de liquidez de la Compafia para asegurar que haya suficiente efectivo para alcanzar las
necesidades operacionales, manteniendo suficiente margen para las lineas de crédito dispenibles

para atender necesidades de liguidez urgentes.

A continuacion se presenta un analisis de |os pasivos financieros de la Companiia clasificados segdn
su vencimiento, considerando el periodo restante para llegar a ese vencimiento a partir de la fecha del

estado separado de situacion financiera:

Al 31 de diciembre de 2014

Arrendamientos financieros

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Total pasivos financieros al 31 de diciembre de 2014

Al 31 de diciembre de 2013

Arrendamientos financieros

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Total pasivos financieros al 31 de diciembre de 2013

Menos de 14 Mas de
afio 1 afio Total
$1.000 $1.000 S1.000
424 330 754
583 - 583
3,529 - 3,529
11.649 - 11.649
16.185 330 16,515
402 705 1,107
253 “ 253
2,405 - 2,405
9 846 - 9.846
12,806 705 13,611

La Gerencia administra el riesgo asociado con los importes incluidos en cada una de las categorias

mencionadas anteriormente, |0 cuai incluye el mantener buenas relaciones con bancos locales con el
fin de asegurar suficientes lineas de crédito en todo momento, asi como también solventar su capital
de trabajo con los flujos de efectivo proveniente de sus actividades de operacién.
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3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y maniener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital, asi
como para dar cumplimiento a los compromisos asumidos en el contrato de concesion.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratic se calcula
dividiendo la deuda neta entre el capital fotal. La deuda neta corresponde al iotal del endeudamiento
(incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente) menos el efectivo y equivalentes de efectivo.
El capital total corresponde al patrimonio tal y como se muestra en el estado separado de situacion
financiera mas la deuda neta.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia financia sus operaciones con recursos propios no
encontrandose apalancada financieraments en dichos afios.

3.3 Estimacion del valor razonahble

Para la clasificacion del tipo de valorizacién ufilizada por la Comparila para sus instrumentos
financieros a valor razonable, se han establecido los siguientes niveles de medicidn:

- Nivel 1: Medicion basada en precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: Medicién basada en informacion sobre el active o pasivo distinta a precios de cotizacion
(nivel 1) pero que puede ser confirmada, sea directa {por ejemplo, precios) o indirectamente (por
gjemplo, provenientes de precios).

- Nivel 3: Medicion basada en informacion sobre el activo o pasivo gue no proviene de fuentes que
puedan ser confirmadas en el mercado (es decir, informacién no observable, generaimente
basada en estimados y supuestos internos de la Compafiia).

La Compafiia utiliza el nivel 2 de medicion, por lo cual confirma:
a) Elvalor en libros del efectivo y equivalente de efectivo corresponde a su valor razonable.

b} Considera que el valor en libros de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar corrientes, es
similar a sus valores razonables debido a su vencimiento en el corto plazo.

c} Elvalor razonable de los pasivos financieros para efectos de revelacion, se estima descontando
los flujos de efectivo contractuales futuros a la tasa de interés vigente en el mercado y que esta
disponible para la Compafiia para instrumentos financieros similares.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de acuerdo con las NIIF requiere que la Gerencia aplique juicios, estimados y
supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, |a exposicion de los activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros separados, asi como los montos reportados
de ingresos y gastos.

Los estimados y criterios contables usados son continuamente evaluados por la Gerencia y se basan

en la experiencia historica y ofros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros,
gue se consideran razonables de acuerdo con fas circunstancias.
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La Compaiiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones cantables
resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los respectivos resultados reales. Sin
embargo, en opinion de la Gerencia, las estimaciones y supuestos que tienen riesgo de causar ajustes
a los saldos de los activos y pasivos en el préximo afio son:

a) Impuesto a la renta corriente y diferido

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos corrientes requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Comparila busca asesoria profesional en materia tributaria anies
de tomar alguna decisidn sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de
interpratacion con la administracién tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el
futuro. La Compafiia reconoce pasivos por las observaciones en auditorias tributarias cuando
corresponde el pago de impuestos adicionales, las diferencias impactan al impuesto a la renta
corriente y diferido activo y pasivo en el pericdo en el que se determina esie hecho.

El impuesto a la renta diferido activo es revisado a cada fecha de reporte a fin de determinar la
recuperabilidad de estos importes. El impuesto a la renta diferido activo y pasivo no son descontados.

b) Margen por supervision de obra

La Gerencia considera que &l ingreso por construccién debe ser el equivalente de los costos
incurridos mas un margen de intermediacion debido a que tales costos representan el valor razonable
de la obra en ejecucidn. Los cosies incurrides se miden sobre la base de las valorizaciones del
cansfrucior.

c) Provision por mantenimiento periddico

La Compafiia estima el mantenimiento periddico de los tramos viales desde el momenio de la
acepiacion de la construccion de la infraestructura por parte del Estado Peruano, y sobre la base del
uso de la infraestructura; por lo tanto, el nivel de uso de la carretera es el hecho que determina el
monto de la obligacion durante el tiempo. Esto con el fin de mantener un ndice dptimo de
transitabilidad y cumplir con los requerimientos establecidos en el Contrate de Concesién. Durante el
2013, el Estado Peruano recikid a conformidad la infraestructura construida para el tramo de Piura ~
Sullana, por lo que la Compahia estimo que el mantenimiento periddico de este tramo se realizara
cada 4 anos, siendo el primer mantenimiento periddico el afio 2017.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 los activos financieros de la Compafila son expresados en el
estado individual de situacion financiera en los rubros de efectivo y equivalente de efectivo, activos
financieros en operacion, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a partes relacionadas. Estos
pertenecen a las categorias de “préstamos y cuentas por cobrar”. Los pasivos financieros de la
Compaiiia corresponden Integramente a la categoria de "otros pasivos™ y se detallan como sigue:

31 de diciembre de

2014 2013
$/.000 S4.000
Activos segiin estado de situacién financiera
- Efectivo y equivalente de efectiva 57,969 20,607
- Oftras cuentas por cobrar 5,265 143
- Cuentas por cobrar a partes relacionadas 627 478
53.861 21,226
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31 de diciembre de
2014 2013
S7.000 $/.000

Pasivos segtn estado de situacion financiera
Otros pasivos financieros:
- Arrendamientos financieros 754 1,107
- Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar, excluyendo

pasivos no financieros 2,081 2,658
- Cuentas por pagar a paries relacionadas 11.649 9.8486
14.484 13,614

Los anticipos del Estado Peruano se excluyen de los pasivos financieros, dado que no clasifican como
instrumento financiero.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Este rubro comprende:

31 de diciembre de

2014 2013
$1.000 $/.000
Caja chica 10 14
Remesas en {ransito 52 43
Cuentas corrientes (a) 50,384 8,319
Depositos a plazo (b) 7.523 14.231
57, 969 20607

(a) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Comparila mantiene cuentas corrientes en moneda
nacional y extranjera en instituciones financieras locales, las cuales generan intereses en moneda
nacional y extranjera a tasas de mercado local.

{by Los depdsitos a plazo corresponden a depésitos en bancos locales y del exterior con vencimientos
originales menores a tres meses, devengan intereses a tasas de mercado vigente y son de libre
disponibilidad.

La calidad de crédito de las contraparies en las que se mantienen cuentas corrientes surge de las
publicadas por las calificadoras de riesgo autorizada por la Superintendencia de Banca y Seguros en
el Perll como Apoyo y Asociados Internacionales S.A.C (Fitch Ratings) v Pacific Credit Rating y son
como sigue:

31 de diciembre de (*)

2014 2013

$/1.000 $1.000
BBVA Banco Continental (A+) 42,184 13,896
Banco Internacional del Perd (A) 15,189 6,540
Banco de la Nacién 534 114
Total efectivo y equivalenie de efectivo 57.907 20,550

(*} Ladiferencia con el saldo de la cuenta en el estado separado de situacién financiera corresponde
al saldo de efectivo mantenido en caja.

-25.



R,

P

&

o)

=

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Este rubro comprende:

31 de diciembre de

2014 2013
$/.000 5/.000

Impuesto general a las ventas (1.G.V.) 11,213 -
Articipo ctorgade a OSITRAN (a) 4,534 4,534
Provias Nacional (b) 6,632 5,198
Pagos a cuenta del impuesto a la renia 1,360 3,379
Pagos ITAN por aplicar 1,146 1,658
Diversas 138 773

25,021 15,542
Porcién corriente ( 20,487 ( 12.444)
Porcion no corrienie 4,534 3.098

{a) De acuerdo con los términos del Contrato de Concesidn, la Compaiiia transfirié un aniicipo a
OSITRAN, para que el Regulador contrate los servicios de supervision de las obras. Estos
anticipos seran reconocidos como activo financiero en operacion contra la facturacion de los
servicios de supervision. Al 31 de diciembre de 2013, el Estade Peruano solo ha sanesado v

entregado los terrenos en los que se construyd y recepciono la segunda calzada del tramo Piura —

Sullana (Nota 1.3-d) vy se encuenira pendiente de expropiacidn, saneamiento y entrega, 10s
terrenos en los que se construira los tramos de Trujillo a Chiclayo y de Chiclayo a Piura, por lo
cual, la Gerencia estima que el proceso de consiruccion de las obras se concluira a finales del
2018, por lo que clasifica los saldos por aplicar como no coirienies.

{by Corresponde al saldo por cobrar por los servicios de traslado de lineas de alcantarillado, lineas
eléctricas y estudios de ingenieria en virtud de los contratos suscritos con esta entidad.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Los saldos por cobrar y por pagar a partes relacionadas comprenden:

31 de diciembre de

2014 2013
51.000 $/.000
Ofras cuentas por cobrar — corto plazo
OPECOVIS.A.C. (&) 627 475
Construccion y Administracion S.A. (b) 16.462 12.623
17,089 13.098
Otras cuentas por cobrar — largo plazo
Construccién y Administracion S.A. (b) 38.412 18.936
38,412 18,936
Cuentas por pagar comerciales (c)
Construccion y Adminisiracion S.A. 10,600 9,286
OPECOVI S.A.C. 1,049 560
11,649 9,846

(a) Corresponde a las recaudaciones de peaje de los 3 Gltimos dias de diciembre de cada afio que
fueron depositados los primeros dias Gtiles del ano siguiente.
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{b)} De acuerdo con la clausula décima del contrato de construccidn suscrito con Construccidn y
Administracién S.A. (Nota 1.4.h), la Compariia desembolso un anticipo equivalente al 5% del
monto de la retribucion equivalente a US$12,710,000, el cual debe ser amortizado
proporcionalmente contra las valorizaciones mensuales de gjecucion de obra.

(c) Enelcaso de OPECOVI, las cuentas por pagar comerciales corresponden al saldo por pagar por
servicios de operacion de peajes, y en el caso de Construccion y Administracion S.A.,
corresponde a pagoes efectuados por esta por cuenta de la Compafiia, saldo que no devenga
intereses y se considera de vencimiento corriente.

Compensacion de gerencia clave:

La compensacién pagada al directorio y a la gerencia clave en el afio 2014 ascendio a S/.1,542,058
(S$1.1,120,300 en 2013). Las compensaciones incluyen beneficios de corto plazo, compensacion por
tiempo de servicios, baneficios de largo plazo y otros.

INVERSIONES FINANCIERAS

En el marco del fideicomiso de administracion, la Compariia viene generando rendimientos por el
anticipo otorgada por el Estado para la Construccidn, Operacion y Mantenimiento de la Via desde el
inicio de la explotacion de la Concesion hasta la entrega de la via existente debidamente rehabilitada
y los terrenos para la construccion de la Segunda Calzada. Estos flujos fueron destinados a los
siguientes tipos de inversion:

2014 2013
Costo Valor Costo Valer
amortizado razonahle
$/.000 $5/.000 $/.000 $1.000
Depdsitos a plazo 70,683 70,683 175,038 175,038
Fondos mutuos (a) 20.917 20.917 20.000 20,000
91,600 91,600 195,038 185,038

Estas inversiones son reconocidas a su valor razonable con cambios en resultados, devengan tasas
de interés anuales que fluctdan enire 3 y 4 por ciento, y tienen vencimientos hasta el 2015.

(a) Corresponde a la suscripcion de un fondo mutuo en Interfondos SAF de fecha 28 de mayo de
2013. Al 31 de diciembre de 2014, el valor cuoia asciende a 5/.300.852 (8/.160.883 en 2013).

INSTALACIONES, MUEBLES Y EQUIPO, NETO

Este rubro comprende:
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Al 31 de diciembre de 2014:

Costo -

Instalaciones

Vehiculos

Muebles y enseres
Equipos de computo
Equipos diversos
Construcciones en curso

Depreciacién acumulada -
Instalaciones

Vehiculos

Muebles y enseres
Equipos de computo
Equipos diversos

Costo neto

Al 31 de diciembre de 2013:

Costo -

Instalaciones

Vehiculos

Muebles y enseres
Equipos de computio
Equipos diversos
Construcciones en curso

Depreciacion acumulada -
Instalaciones

Vehiculos

Muebles y enseres
Equipos de computo
Equipos diversos

Costo neto

Saldos Transferen- Saldos
iniciales Adiciones cias y retiros  finales
$/.000 $1.000 $/.000 51,000
760 17 - 777
2,063 - { 68) 1,905
1,572 7 - 1,579
214 27 72) 169
814 111 | 29) 896
- 150 - 150
5423 312 | 169) 5 566
298 111 - 409
693 377 | 68) 1,002
949 382 - 1,331
142 B 72) 108
245 144 16) 373
2,327 1.050 ¢ 156) 3,221
3,096 2,345
760 - - 760
1,852 211 - 2,083
1,238 334 1,572
180 26 8 214
670 51 93 814
202 296 498) -
4,902 584 { 63) 5423
187 111 - 298
318 375 - 693
588 361 - 949
98 44 - 142
137 108 - 245
1,328 999 - 2327
3.574 3,096

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, las construcciones en curso es{an relacionadas con las
unidades de peaje y la instalacidn de sistemas de sensores y de control destinados a la atencion de
servicios de cobro de peaje, que son transferidas a las cuentas contables definitivas en la fecha que

las instalaciones y equipos se encuentran disponibles para su uso. Los retiros corresponden

principalmente a bajas en los equipos de cdmputo que cumplen su vida Gtil o han quedado fuera de

uso.

La Compania mantiene seguros sobre sus principales activos, de acuerdo con las politicas
establecidas por la Gerencia, las cuales son consistentes con la practica internacional aplicable a la
industria y el riesgo de eventuales pérdidas por siniestros considerados en la poliza de seguros.
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Al 31 de diciembre, la depreciacion cargada en el estado separado de resultados integrales es como
sigue:

i

2014 2013
$1.000 $/.000
Costos de operacion 940 800
Gastos de administracion (Nota 20) 110 99
1,050 999

La Compaiiia arrienda vehiculos y equipos bajo contrato de arrendamiento financiero no cancelables.
Los periodos de arrendamiento fluctian entre 3 y 4 afios y la propiedad de los activos se transferira a
la Compania al final del contrato de arrendamiento financiero. El costo y depreciacion acumulada de
los activos fijos bajo arrendamiento financiero asciende a:

31 de diciembre de

; 4 G P
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2014 2013
$/.000 $1.000
Costo 1,301 1,370
Depreciacion acumulada ( 1291) 1.049)
10 321
ACTIVO INTANGIBLE
Este rubro comprende:
Saldos Saldes
iniciales Adiciones finales
S$/.000 $/.000 S1.000
Al 31 de diciembre de 2014:
Costo -
Activos en concesidn 20,355 1,134 21,489
Software informatico 623 99 722
20,878 1.233 22211
Amortizacién acumulada -
Activos en concesién 41 52 93
Software informatico 427 165 592
468 217 685
Costo neto 20,510 21.526
Al 31 de diciembre de 2013:
Costo -
Activos en concesion 18,424 1,931 20,355
Software informatico 569 53 623
18.993 1.985 20,978
Amortizaciéon acumulada -
Activos en concesion - 41 41
Software informatico 288 138 427
288 180 488
Costo neto 18.705 20.510

-20 -



o

e
w

&

o,

12

13

14

1 os activos en concesion corresponden a los pagos al Estado Peruano por el derecho de concesion,
de Ia Autopista del Sal de los tramos de Trujillo a Sullana y al costo de la obra no cubierta por el activo
financiero en operacion. Al 31 de diciembre de 2013, se ha entregado al Estado Peruano el framo de
la carretera Piura — Sullana (Nota 1.3-d). E! costo de inversion de este tramo asciende a un monto
aproximado de US$25,000,000. La entrega se efectud en el mes de abril de 2013, fecha desde gue se
empieza a amortizar el activo intangible.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Este rubro comprende:

31 de diciembre de

2014 2013
5/.000 S1.000
Impuesto a la renta fideicomiso (a) 1,594 1,377
Provisiones (b) 1,251 2,183
Tributos por pagar 81 1,234
Anticipos de clienies - 7,805
Diversas 1,138 400
4,084 12.999

(a) Corresponde a la provision por el pago de Impuesto a la Renta del Patrimonio Fideicometido gue
se mantiene con FiderPeru S.A.

(b) Corresponde principalmente a la provisién por el servicio de reubicacion de la linea de fibra optica
del trarmo Trujillo — Chiclayo brindado por CICSA Peru S.A.C.

ANTICIPO DEL ESTADO PERUANO

Comprende el excedente de recursos provenientes del cobro de peajes recaudados en los tramos
viales de Baydvar, Chicama, Mdrrope y Pacanguilla.

Estos recursos sirven para financiar la construccion de la calzada correspondiente a la Concesion de
la Autopista El Sol, y a los gastos operativos y de mantenimiento.

Este anticipo se iré liquidando en la medida que la Compaiiia suministre los servicios de construccion,
operacion y mantenimiento.

Al 31 de diciembre de 2014, el activo financiero en operacién amortizado con el anticipo del Estado
Peruano ascendio a un aproximado de $/.65,220,000 (S/.134,745,000 en 2013).

La Compariia tiene la politica de invertir los excedentes de efectivo en inversion como fondos mutuos
y depdsitos a plazo. Para este fin contrata a un administrador fiduciario.

PROVISIONES

Durante el afio 2013, la Compariia entregd al Estado Peruano la construccién de la infraestructura vial
del tramo de la carretera Piura — Sullana. Asimismo, estimé que el mantenimiento periddico de este
tramo se realizara cada 4 afias, previéndose que la gjecucién del primer mantenimiento periddico se
iniciara en el afio 2017. La Compaiiia, basandose en ei presupuesto y el plan de manienimiento
periodico presentado al Regulador del tramo de la carretera Piura - Sullana, ha estimado el costo de
la provisiér. devengada, sobre la base del nivel de desgaste de la infraestructura, sobre la base del
nivel de uso calculado en funcion de las proyecciones de trafico vehicular elaboradas por el Ministerio
de Transportes y Comunicaciones. Al 31 de diciembre de 2014, la provisién por desgaste de la
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infraestructura asciende aproximadamente a $/.13,133,000 { $/.6,041,000 al 31 de diciembre de

15 PASIVO POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

2013). Elincremento en esta provision ha sido cargado a los resultados integrales como parte del
costo de operacién y mantenimiento (Nota 17-b).

a) Elimpuesto a la renta diferido se discrimina por su plazo estimado de reversion como sigue:

-

L
L
c)
-
L.

e,

L .

g
i v

31 de diciembre de

2014 2013
$/.000 5/.000
Activos de impuestos diferidos
Reversion esperada en los praximos 12 meses 314 308
Reversion esperada después de 12 meses 1.138 25.821
Total impuesto diferido activo 1.453 26.127
Pasivos de impuestos diferidos
Reversion esperada en los proximos 12 meses ( 57)  ( 427)
Reversion esperada después de 12 meses ( 35.725) { 26.630)
Total impuesto diferido activo { 35,782) 27.057)
Impuesto diferido pasivo, neto { 34,329) { 930)
El movimiento bruto de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
2014 2013
51.000 S/.000
Al 1 de enero { 930) 2,663
Cargo al estado de resultados { 34.329) ( 3,593)
Tota!l al 31 de diciembre ( 35.259) 930)
El movimiento de los impuestos diferidos activos v pasivos en el afio, sin considerar 2
compensacion de saldos, es el siguiente:
Adicicnes
deduccicnes
Saldos resultados Saldos
iniciales del afio finales
S/.000 51.000 8/.000
Al 31 de diciembre de 2014
Diferencias temporarias:
Activo financiero - Consiruccién ( 248500 ¢ 32,750} { 57,600)
Activo financiere - Operacion { 1,200) 1,138 { 61)
Activo intangible - Costo 22,066 { 370) 21,696
Amortizacion intangible ( 580)  ( 887) 1,267)
Provision mantenimiente 1,812 - 1,812
Pérdida tributaria arrastrable 1,943 ( 1,043) R
intereses de financiamiento de obras activadas { 252) 252 -
Depreciacion de activos en leasing financiero { 88) 7 A 61)
Ofras diferencias temporales 199 23 222
Pasivo diferido neto { 930y ¢ 34.329) 35.259)
-39 -
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Adiciones
deducciones

Saldos resuliados Saidos

iniciales del aiio finales

57,000 $1.000 $/.000
Al 31 de diciembre de 2013
Diferencias temporarias:
Activo financiero - Construccion { 18,790y  ( 6,080) ( 24,850}
Activo financiero - Operacién 4865 6,065) ( 1,200}
Activo intangible - Costo 16,797 5,268 22,066
Amoriizacion intangible - ( 580) ¢ 580)
Provision mantenimiento - 1,812 1,812
Pérdida tributaria arrastrable - 1,943 1,943
Intereses de financiamiento de obras activadas - ( 252) ( 252}
Depreciacion de actives en leasing financiero - { 68} ( 68)
Otras diferencias temporales ({ 209) 408 199
Pasivo diferido neto 2,663 ( 3.593) ¢ 930}

PATRIMONIO

ay Capital -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el capital de la Compaifiia esta representado por 46,597,250
acciones comunes con derecho a voto, denominadas Clase “A" y por 86,537,750 acciones comunes
sin derecho a voto denominadas Clase “B”, cuyo valor nominal es de 8/.1 por cada accion. Las

acciones suscritas y pagadas equivalen a 39,658,677 acciones comunes con derecho a voto,

denominadas Clase “A” y por 73,647,323 acciones comunes sin derecho a voto denominadas Clase

"B“.

Al 31 de diciembre de 2014, la estructura de participacion accionaria de la Compaiiia es como sigue:

Acciones comunes clase “A” -

Porcentaje de participacion
separado del capital

Accionista mayoritario

Acciones comunes clase “B” -

Porcentaje de participacion
separado del capital

Mayor al 10%

b) Resultados acumulados -

Numero de Porcentaje
titulares total
1 100.00
1 100.00
Nimero de Porcentaje
titulares total
2 100.00
2 100.00

Los dividendos que se distribuyan a accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas estan
afectos a la tasa del 4.1% por concepto del impuesto a la renta de cargo de estos accionistas; dicho
impuesto debe ser retenido y liquidado por la Compania.
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17 SITUACION TRIBUTARIA

a) El gasto por impuesio a la renta de la Compafiia mosirado en el estado separado de resultados
integrales comprende:

.u. _;:5.

2014 2013
5/.000 $1.000
EE, e Impuesto a la renta
Corriente ( 4,559) -
Diferido ( 34.329) | 3.593)

(__38.888) ( 3.593)

b} La Gerencia considera que ha determinado la base imponible bajo el régimen general del
impuesto a la renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la que exige agregar y deducir
al resultado, mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que ia referida legislacion
reconoce como gravables y no gravables, respectivamente. La pérdida tributaria ha sido
determinada como sigue:

2014 2013
S/.000 $/.000
Utilidad antes de participaciones a los
£ trabajadores e impuesto a la renta 41,263 20,684
L. Participaciones a los trabajadores 815 -
Utilidad antes de impuesto a la renta 42,078 20,684
g Adiciones 9,618 14,146
- Deducciones ( 29.209) ( 41,304)
Utilidad imponible {(Pérdida arrastrable) 22,487 6,474)
Pérdida tributaria computable de afios anteriores { 8.474) -
g Base para calculo {Pérdida tributaria) de participaciones
a los trabajadores 18,014 ( 6,474)
. Pariicipacion de los trabajadores (5%) ( 815) -
E Base imponible tributaria (Pérdida tributaria) 15198 £.474)
Impuesto a la renta corriente 30% 4,559 -

Fiem
i :
S

¢) Elimpuesto a la renta difiere del monto tedrico que hubiera resultado de aplicar |z tasa al
resultado antes del impuesto a la renta de la Compafiia, como sigue:

2014 2013
5/.000 % S/.000 %
E Utilidad antes de impuesto
ala renta 42.078 _100.00 20,684 100.00
£ impuesto a la renta calculado segln
L. tasa tributaria 12,624  30.00 6,205 30.00
Efecto tributarlo sobre adiciones (deducciones):
{ : Diferencias permanentes 423 1.00 (2,612) ( 12.63)
Efecto compensacion pérdidas tributarias {  1,942) 4.62 - -
Efecto IFRIC 12 27.783 _59.20 - -
E : Impuesto a la renta corriente y diferido 38.888 _90.20 3.593 17.37
£
Lo
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l.a Administracién Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto a la
renta determinado por la Compafila en un plazo de cuatro afios, contados a partir de la
presentacion de la declaracion jurada del impuesto (afios sujetos a fiscalizacion). Los afios 2011
al 2014, inclusive, se encuentran abiertos a fiscalizacion. Debido a que pueden producirse
diferencias en la interpretacion por parte de la Administracién Tributaria sobre las normas
aplicables a la Compaifiia, no es posible anticipar a la fecha si se produciran pasivos tributarios
adicionales como resultado de eventuales revisiones. Cualguier impuesto adicional, moras e
intereses, si se produjeran, seran reconocidos en los resultados del afio en el que la diferencia de
criterios con la Administracién Tributaria se resuelva. La Gerencia estima que no surgiran pasivos
de importancia como resultado de esta posible revision.

De acuerdo con la legislacion vigente, para propdsitos de la determinacion del iImpuesto a la
Renta y del Impuestc General a [as Ventas, debe considerarse precios de fransferencia para las
operaciones con partes vinculadas y/o paraisos fiscales. A tal efecto debe contarse con
documentacion e informacion que sustente los métodos y criterios de valuacion aplicados en su
determinacion. La Administracion Tributaria esta facultada a solicitar esta informacion al
coniribuyente.

A partir del 1 de enero de 2005, es de aplicacion el Impuesto Temporal sobre los Actives Netos,
que grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al regimen general del
Impuesto a la Renta. A partir del afio 2009, la tasa del impuesto es de 0.4% aplicable al monto de
los activos netos que excedan $/.1 millén. El monto efectivamente pagado podra utilizarse como
crédito conira los pagos a cuenta del régimen general del Impuesto a la Renta o contra el pago de
regularizacion del Impuesto a la Renta del ejercicio gravable al que corresponda.

INGRESOS Y COSTOS DE OPERACION

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
S/.000 $/.000
Ingresos de operacion:
Ingreso por servicio de construccion (a) 109,169 20,198
ingreso por servicio de operacion y mantenimiento:
- Ingreso por recaudacion de peaje en tramos construidos 24,012 13,781
- Ingreso por margen de servicio de operacion y mantenimiento (b) 22,186 23,991
Otros ingrescs de operacion:
- Reubicaciaon de lineas eléctricas y fibra dptica (d) 31.666 11,712
187.033 69.682
Costos de operacion:
Costo por servicio de construccion (a) 105,375 19,495
Costo por servicio de operacion y mantenimiento (b) 13,892 15,072
Estimaciones al cierre del ejercicio 1,628 3,214
Ofros costos de operacién
- Reubicacion de lineas eléctricas vy fibra aptica (d) 21.423 7.531
142.316 45312
Utilidad bruta 44 717 24,370

(a) Elingreso por servicio de construccion comprende el ingreso reconocido por el avance de obra de
la Concesion de la Autopista del Sol. El ingreso incluye el coste incurrido en el proyecto mas el

margen de intermediacion por concepto de supervision de obra, el cuai asciende a 3.60 por ciento.
Al 31 de diciembre de 2014, se fiene un avance de obra de 18.31% ascendente a un aproximado
de USD 38,564,000. El costo total estimado de la obra asciende a aproximadamente
US$389,300,000, Se espera concluir la obra a finales del afio 2618.
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(b)

A continuacion se detalla el movimiento del avance de obra y el ingreso por servicio de
construccion:

2014 2013
$1.000 5/.000
Costo incurrido de la obra 105,375 19,495
% de avance de ohra 18.31% 7%
Margen de intermediacion 3,794 703
Ingreso por servicio de construccion 109,169 20.198
Activo financiero en operacion 108,035 18,267
Activo intangible {Nota 11) 1.134 1,931

El ingreso por servicio de operacion y mantenimiento comprende la retribucion adquirida por la
Compafiia como consecuencia de su derecho como suministrador del servicio.

Los costos que se incurren por servicios de operacion y mantenimiento comprenden: los servicios
de operacion de peajes y los gastos de mantenimiento rutinario y periddico de la viay se
reconocen por el devengo del gasio.

El ingreso por servicio de operacién y mantenimiento incluye un margen de intermediacion que
equivale a la diferencia entre el margen de intermediacién esperado al término del plazo de la
Concesion y el margen de intermediacién por servicio de construccion. Al 31 de diciembre de

2014, el margen por servicio de operacién y mantenimiento asciende a 59.70 por ciento (59.17 por
ciento en 2013).

A continuacion se detalla el movimiento del costo de operacién y mantenimiento y su
correspendiente ingreso:

2014 2013
S1.000 $/.000
Costo de operacion 6,248 9,005
Costo de mantenimiento rutinario 552 26
Costo de mantenimiento periddico (Nota 14) 7.092 6,041
Costo de operacion y mantenimiento 13,892 15,072
Margen 8,294 8,919
Ingreso por servicio de operacion y mantenimiento 22,186 23,991
Ingreso por servicio de operacion 9,978 14,333
Ingreso por servicio de mantenimiento 12,208 9,658

A continuacién presentamos el margen de intermediacion esperado al término del plazo de la
Concesion:

2014 2013
% %
Margen por servicio de construccion 3.60 3.60
Margen por servicio de operacién y mantenimiento 59.70 58.17
Margen esperado 63.30 82.77

Durante e} afio 2013, la Compafiia logrd la fiberacién de los fondos recaudados y que habian sido
mantenidos en un fideicomiso hasta el afio anterior, al cumplir la inversion minima requerida en
infraestructura (aproximadamente US$20,000,000).
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En abril de 2013, el Ministerio de Transporte y Comunicaciones recepcioné formalmente las
obras de |la segunda calzada de! tramo Piura - Sullana. Con la aceptacion del Estado Peruano por
la obra entregada, la Compafiia empezo a reconocer un ingreso por la recaudacion de peaje del
tramo Piura - Sullana.

(d) De acuerdo con los términos del Contrato de Concesién, el Estado Peruano tenia la obligacion de
entregar los terrenos para la construccion de la Autopista del Sol en condiciones adecuadas para la
ejecucion de los trabajos de construccion, lo gue incluia la reubicacion de lineas eléctricas de alta
tension y fibra éptica. Debido a que e Estado Peruano no pudo atender estos aspectos, el Ministerio
de Transportes y Comunicaciones, a través de Provias Nacional, por excepcion, en el afio 2013,
adjudico la Buena Pro y contraté a la Compaiiia, para realizar trabajos de reubicacion de lineas
eléctricas de alta tension y fibra dptica, los mismos que fueron ejecutados por una empresa
constructora vinculada. Por estos servicios, duranie los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y
de 2013, la Compaiiia ha percibido ingresos par aproximadamente 5/.31,616,000 y S/.11,712,000
respectivamente, e incurrié en costos aproximadamente por $/.21,423,000 y §/.7,531,000
respectivamente.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre, este rubro comprenda:

2014 2013

5/.000 $/.000
Gastos de remuneraciones y otros beneficios del personal 3,031 2,608
Servicios prestados por terceros 1,873 1,644
Pago a Ositran 1% 1,093 1,001
Participacion de los trabajadores 815 -
Depreciacion y amortizacion 158 142
Otros 576 540

7.546 5,033

COMPROMISOS
a) Cartas fianza en cumplimienio del Contrato de Concesion -

En cumplimiento de la clausula 11.3 del Contrato de Concesidn, la Comparila ha entregado al
Ministerio de Transportes y Comunicaciones (MTC) una carta flanza por US$2,700,000 emitida por el
BBVA Banco Continental, gue garantiza el fiel cumplimiento de sus obligaciones del mencionado
contrato, con vigencia hasta el 31 de agosto de 2015, plazo que es renovado anuaimente y que se
mantendra en vigencia hasta 12 meses posteriores a la fecha de conclusion del Conirato.

Asimismo, en cumplimiento a la clausula 11.2 del Contrato de Concesién, y para garantizar el fiel
cumplimiento del contrato de construccion de obra, la Compaiita ha entregado al Ministerio de
Transportes y Comunicaciones (MTC) una carta fianza por US$6,721,505 (equivalente al 10% del
costo estimado de construccién incluyendo IGV), emitida por el BBVA Banco Continental, con vigencia
hasta el 28 de febrero de 2015, plazo que es renovado anualmente y que se mantendra en vigencia
hasta 12 meses posteriores a la fecha de conclusién de las obras.

b) Cartas fianza en garaniia de cumplimiento de ejecucion de obras -

L.a Compafiia mantuvo vigentes hasta diciembre de 2014, cartas fianzas emitidas por el BBVA Banco
Continental por $/.5,392,191 y $/2,130,796 en favor de Provias Nacional, para garantizar el fiel
cumplimiento de la construccion de la infraestructura de la Concesion por el tramo Piura — Sullana,
gue fue entregado al Estado Peruano (Nota 1.3-d). Estas cartas fianzas fueron liberadas en enero de
2015, quedando la Compafiia libre de dicho compromiso, a partir de dicha fecha.
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21 CONTINGENCIAS

i
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Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia mantiene algunos pracesos laborales con ex
trabajadores pendientes de resolver en contra de la Compafiia por reclamos de pago de beneficios
sociales, en opinion de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores legales estiman gue no se
requiere de provision.

22 EFECTIVO GENERADO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

S

2014 2013
%M $/.000 5/.000
Utilidad antes de impuesto a la renta 41,263 20,684
Ajustes:
E - Depreciacién y bajas de instalaciones, maquinaria y equipo 1,063 999
- Amortizacion de intangibles 217 180
_ - Provisiones 7,092 6,041
3 - -Ajustes ( 24) 67)
""" Variaciones netas en el capital de trabajo:
B - Activo financiero en operacion - 58,165
g - Cuentas por cobrar fideicomiso - 2,403
e - Qtras cuentas por cobrar corio y largo plaza ( 9,487) ( 2,816)
- Suministros y papeleria { 40) 26
g - Seguros contratados por anticipado 22 261)
- Cuentas por pagar comerciales 348 48
- Ofras cuentas por pagar ( 8.884) 9.060
ET Efective neto provisto por las actividades de operacién 31.570 94,462
23 EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Ed No existen hechos posteriores acurridos entre la fecha de cierre de estos estados financieros
individuales y la fecha de este informe, que puedan afectarlos significativamente.
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